DECLARACION INTERPRETATIVA CONJUNTA ENTRE LA REPUBLICA DFE.
COLOMBIA Y LA REPUBLICA DE LA INDIA SOBRE EL ACUERDO PARA LA

PROMOCION Y PROTECCION DE INVERSIONES ENTRE INDIAY
COLOMBIA, SUSCRITO EL 10 DE NOVIEMBRE DE 2009

El Gobierno de fa Republica de Colombia (*Colombia™), y el Gobierno de Ia Repiblica de
la India (*India™), cn adelante las Partes Conlratantes:

Reconociendo la falta de certeza y las ambigicdades que podrian surgir frente a la
interpretacion y aplicacién de los estindares contenidos en el Acucrdo para la Promocin y
Proteccion de Inversiones entre India y Colombia suscrito el 1) de noviembre de 2009 (el
“Acuerdo™APPI), con una duracién de 10 ahos, que entré cn vigencia el 2 de julio de 20172,

Tomando en consideracian el poder que tiencn las Partes Contratantes de brindar clarids d
sobre el objeto y propdsito del Acuerdo. aunque

Afirmando su entendimiento de sus obligaciones mutuas alli consagradas, y

Recordando las reglas de costumbre internacional y el Articulo 31 (a) & (b) de la Convencién
de Viena sobre ¢l Derecho de los Tratados, que cualquier interpretacion del Acuerdo tiene
que tomar en consideracion las declaraciones y priclicas posteriores de las Partes
Contratantes reflejando su mutuo entendimicnto del significado de ese Acuerdo,

Las Partes Contratantes, a la vez que rcconocen que la falta de certeza y ambigiicdades
adicionales podrian permanccer y requieren ser aclaradas a futuro, emiten las siguientes notas
(las “Notas™) para resolver ciertas preguntas relacionadas con el alcance y significado de
varias de las disposiciones del Acuerdo.

NOTA 1: Principios generales aplicables a la interpretacion del APPI

I. La presente nota interpretativa serd leida en conjunto con el Acuerdo y formard parte
integral def Acuerdo,

2. La duracién de la presente nota interpretativa serid coincidente con la del Acuerdo.

3. La interpretacion de este Acuerdo se harid de acuerdo con ¢l alto nivel de deferencia que
¢l derecho internacional otorga a los Estados con respecto a su desarrollo ¢

implementacion de politicas nacionales.

4. La interprelacidn y aplicacion del Acuerdo también reflejara la fuerte presuncion de
legitimidad y uniformidad que ¢l derecho internacional concede a las decisiones
nacionales legislativas, administrativas y judiciales tomadas por las Partes Contratantes,



NOTA 2: Definicién de “Inversionista™ (Articulo 1.1)

1.
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Para mayor certeza respecto a la definicién de “Inversionista™

a. El término “cntidad™ referido en el Articulo 1.1.b de estc Acuerdo significa
unicamente una compaiifa, sociedad, firma o asociacion de una Parte Contratante que
estd incorporada o constituida o de cualquicr otra manera debidamente establecida de
acuerdo con las leyes y regulaciones de la Parte Contratante, y que tiene su asiento cn
csa Parte Contratante y que realiza actividades ccon6micas sustanciales en el territorio
de esa Parle Contratante’,

b. En el caso de nacionales con doble nacionalidad, ¢l término “persona fisica o persona
natural”, sc reficre a su nacionalidad dominante y efectiva.

Las Partes Contratantes afirman que el Acuerdo ticne como objetivo proteger a los
inversionistas que tienen vinculos direclos reales y transparentes con las cconomias de
ambas Partes Contratantes. El (€rmino “inversionista”, por consiguicnte, no inclove
personas de una Parte Contratante que (a) invierten en la oira Parte Contratante a (raves
de una persona de una no Parte o, (b) que son de propiedad o contraladas por personis
de una no Parte, o personas de la otra Parte Contratante.

NOTA 3: Definicion de “Inversion” (Articulo 2)

Las Partes Contratantes confirman su entendimiento que nada en este Acuerdo cubre
actividades de pre-establecimiento o actividades de pre-inversion.

La existencia, alcance y naturaleza de los diferentes activos que podrian ser considerados
una “Inversion” serd determinado por las leyes y regulaciones de la Parte Contratante en
cl territorio cn ¢l que la inversidn se realiza.

Para los propositos del Articulo 2.1(d), el término ‘Propiedad Iniclectual”™ seri
interpretado como categorias de propiedad intelectual que son el objeto de 1a Seccion |
a lu 7 de la Parte II del Acuerdo sobre los Aspectos de los Derechos de Propicdad
Intelectual relacionados con el Comercio, Anexo 1C del Acuerdo de Marrakech por ¢l
que se establece la Organizacién Mundial del Comercio.

De acuerdo con ¢l Articulo 2.3, las caracteristicas minimas de una “Inversion™ son (a) la
contribucién duradera del capital v otros recursos: (b) fa expectativa de ganancia o
utilidad; (¢} la asuncidn de riesgo por parte del inversionista, y (d) la importancia para cl
desarrollo de la Parie Contratante que recibe L inversion,?

| LY

Actividades cconomicas sustanciales™ no incluye actividades como (a) estrategias/arreglos, que tengan el

propdsito principal de evadir responsabilidades tributarias, (b) mantencr de manera pasiva inventarios, valores,
tierras, u otra propiedad, o (c) la propicdad o arrendamiento de inmwebles o propiedades personales utilizadas
en un comercio o negucio, a menos que ¢l propictana o arrendador desarrolle servicios importimics con
respecto a la operacion y manejo de la propicdad yuc demuestre un control efectivo de Ta inversion,

2 Intereses o activos gue normalmente no poseen las caracteristicas de “Inversiones” incluven inversiones de
portafolio a ser pagadas como resultado de una venta de bienes o servicios por parte de un individuo o entidad



Para evitar dudas, un inversionista de una Parte Contratante tiene que realizar su inversion
cn el territorio de la otra Parte Contratante. Esto significa, por ejemplo, que reclamos de
dineros que surgen Gnicamenle de transacciones comerciales transfronlerizas, u otras
relaciones o instrumentos que no involucran ¢l proyecto de inversién real de un inversionista
en ¢l territorio de la otra Parte Contratante, no constituye una inversién cubierta. Mis adn. ¢l
solo hecho que una inversion “beneficie”™ a la Parte Contratante en la cual ésta se realiza cs
insuficicnte para establecer que ¢s una inversion “en el territorio de™ esa Parte Contratante.

NOTA 4: Promocion y Proteccion de las Inversiones (Articulo 3)

1. El concepto de “tralo justo y equitativo™ bajo el Articulo 3 no requicre un trato adicional
o mis alld que ¢l requerido por el estindar minimo de trato a extranjeros del derecho
internacional consuetudinario, y no crea derechos sustantivos adicionales.?

Para mavyor cerleza, una medida constituird una violacién al estandar minimo de trato

del derecho internacional consuetudinario en caso de:

() Denegacion de justicia en cualquicr procedimiento judicial o administrativo; o

(i) violacion fundamental del debido proceso; o

(i) discriminacién basada cn motivos manifiestamente injustificados tales como
géncro, raza 0 creencias religiosas; o

(iv) trato manifiestamente abusivo, como coiaccidn, coercion y acoso.

2. Para mayor claridad, el estindar de “trato justo y equitativo™ bajo el Articulo 3 no
requicre compensacién por medidas disenadas o aplicadas para cumplir objetivos de
politica publica, incluyendo pero no limitdndose a:

a. la proteccion ¢ mejora de los recursos naturales y ¢l medio ambiente;
b. la proteccion o mejora de la vida o la salud humana, animal o vegetal;
c. la proteccion o mejora de las condiciones de trabajo del capital humano y de los
derechos humanos;
d. la proteccidn o mejora de las condiciones econémicas ¢ integridad del sistema
financiero;
¢. la implementacion de medidas de politica fiscal, incluyendo impuestos.

3. Conel propésito de evitar dudas, “medidus™ a las que se reficre el subpirrafo (2) anterior
incluye nuevas leyes y regulaciones, modificaciones a las leyes y regulaciones
cxistentes, asi como cimbios en la interprefacion y aplicacidn de las leyes y regulaciones
existentes, siempre y cuando tales cambios o modificaciones scan acordes con fa ley de
la Parte Contratante gque adopta la medida.

en una Parte Contratante 2 un individuo o entidad en la otra, o una arden o un fallo buscado a gue hace parte de
una accion judicial, administrativa o arhitral.

3 “Derecho internacional consuetudinario” es derecho gue resulla de la evidencia de la practica general y
consistente de los Estados cuando actdan por fucra de un sentido de obligacion legal. La carga para establecer
la existencia y aplicabilidad de una obfigacion vinculanle bajo ¢l derecha internacional consuetudinario que
cumple los requisitos de prictica por parle de los Estados y opinion juris recae sicmopre on el demandante. Una
vez una regla de derecho internacional consuctudinario ha sido estahlecida, un demandanic tiene que demosirar
que la Parte Contratante ha incurrido en una conducta gue viola esa nbligacion vinculanie.
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a) El requisito de “trato justo y cquilativo™ no cleva por si solo supucstas
representaciones, promesas contractuales u otros proyectos por Ia Parte Contratante
donde se realiza la inversion para el inversionista o la inversion a los compromisos
vinculantes u  obscrvables bajo ¢l Acuerdo. El significado legal de  dichas
representaciones, promesas contractuales u otros proyectos para el inversionista o la
inversion son determinados, (i) cn el caso de un contrato escrito entre ¢l inversionisia o
la inversion y la Parte Contratante que especifica la ley aplicable, bajo esa ley; y (i) en
todos los olros casos, bajo la ley de Ja Parte Contralante en la cual se realiza la inversion,
Para mayor certeza, la “ley de la Parte Contratante™ en la cual sc realiza Ia inversion
significa la ley que una corte o un tribunal nacional de jurisdiccién apropiada aplicaria
cn el mismo caso.

b) El subpirrafo (a) es sin perjuicio de la pregunta sobre si una Parte Contratante ha
interferido inapropiadamente con representaciones. promesas contractuales, u otros
proyectos en violacion del Acuerdo a través de, en particular, abuso deliberado y
ofensivo del derecho equivaliendo a una violacién del Articulo 3.

Las Parles Contratantes entienden que la obligacion de conceder “proteccion y seguridad
plenas” se extiende tinicamente a la scguridad fisica del inversionista y a sus inversiones
y no impone en absoluto ninguni otra obligaci6n.

NOTA §: Trato Nacional y Trato de Nacion Mas Favorecida (Articulo 4)

Las disposiciones de nacién mis favorecida (NMF) y trato nacional bajo el Articulo 4
cstin disenadas para proteger contra discriminacion ilegitima ¢ inlencional contra una
inversidn, o un inversionista con respecto a sus inversiones sobre la base de nacionalidad.

a) Las Partes Contratantes afirman ademas que la obligacion de NMF no esti destinadia
a alterar el contenido sustancial del Acuerdo al permitir, por ejemplo, la incorporacion
gradual de y la dependencia en disposiciones encontradas en orros tralados, inversion o

de otra forma;

b) Para mayor certeza, las Partes Contratantes notan su acuerdo en que Ia obligacion de
NMF establecida cn el Articulo 4 no aplica al mecanismo de solucidn de controversias
de inversion previsto en cste Acuerdo o a otros asuntos  procedimentales y
jurisdiccionales bajo cualquier circunstancia.

i) Para cstablecer una violacién bajo ¢l Articulo 4 se requiere una comparacion entre los
inversionistas y las inversiones que estin en “circunstancias similares™.

) Determinar si inversionistas o inversiones estdn en “circunstancias similares™ es una
investigacion de hechos especificos que es altamente dependienie del contexto. Ello
requicre un examen ¢aso a €aso de todos los factores relevantes, incluyendo:

i) los sectores ¢ industrins ¢n los cuales los inversionistas y las inversiones se

encucntran I}PCTLIH(IG;
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i) las actividades y operaciones de los inversionistas v fas inversiones:

i) la naturaleza de la compania cn cuestion, i.c.: si es una compadia piblica, privada
o de propicdad o de control estatal;

1v) la naturaleza de los bienes o servicios involucrados;

v) los regimencs legales y regulatorios que regulan a los inversionistas y las inversiones
y sus actividades;

vi) los cfectos actuales y polenciales de las inversiones sobre terceras personas y sobre
la comunidad local;

vii) los efectos actuales y potenciales de las inversiones en el medioumbicate local,
regional o nacional incluyendo los cfectos acumulativos de todas las inversiones dentro
de una jurisdiccion sobre ¢l medioambiente;

viii) el objetivo de las politicas o medidas ¢n cucstion; y

ix) otros factores directamente relacionados con los inversionistas y las inversiones con
relacion a las politicas o medidas en cuestion.

Para mayor certeza, cl ejercicio legitimo de discrecionalidad procesal, incluyendo
decisiones relacionadas con si, cudndo y cémo hacer cumplir o no una ey o regulacion,
no son una violacién del Articulo 4, siempre que tales decisiones secan tomadas para
cumplir una politica. ley o regulacion que no es inconsistente con ¢l Acuerdo.

NOTA 6: Exprapiacién (Articulo 6)

3

El Articulo 6 aborda dos situaciones. La primera es expropiacion directa. cuando una
inversion es nacionalizada o expropiada. La segunda ¢s cuando una medida o serie de
medidas ticnen ¢l efecto de una nacionalizacion o expropiacion.

La determinacion de si una medida o serie de medidas tiene un efecto cquivalente a
nacionalizacién o expropiacién requicre una investigacion caso a caso basada en hechos,
considerando los siguientes factores, incluyendo si:

a) lus medidas resultan en una total o casi total y permanente destruccion del valor de la
inversion,

b) las medidas privan al inversionista de sus derechos de mancjo y contral sobre I
inversion®, y

¢) hay una apropiacion de Ja inversidn por parle de una Parte Contratanle que resulta en
una transferencia de la inversion, en su totalidad o en una parte significativa, a esa Parte
Contritante o a una agencia v organismo de la Parte Contratante o una tercera parle.

No obstante el pirrafo 2, medidas o acciones legislativas, ejecutivas, regulatorias,
administrativas o judiciales de aplicacion general que son disenadas o aplicadas para

4 Esto no probibe o una Parde Contratante interfenr en el mancjo o control coindo es hecho de buena fe y en
cumplimiento de la fey de la Parte Contratante donde se realiza la inversion, Esto cubrina, por cjemplo,
requisitos bajo la ley financiera o de insolvencia de Ia Parte Contratante relevanie, o leyes relacionadas con los
cargos de juntas dircetivas en industrias sensibles que fa Parte Contratante considere necesarias.



cumplir los objetivos de politica piblica de una Parte Contratante no constituirin
expropiacion. Estos objetivos de politica pablica incluyen, pero no estin limitados a:

a) la proteccién y mejora de los recursos naturales y del medio ambicnte:

b) la proteccién y mejora de la vida o la salud humana, animal o vegelal;

c) la proteccion y mejora del capital humano, las condiciones de trabajo y los derechos
humanos;

d) la proteccidn y mejora de las condiciones ccondmicas y la integridad del sistema
financiero;

¢) la implementacion de medidas de politica fiscal, incluyendo impucstos.

NOTA 7: Solucién de Controversias entre una Parte Contratante v un Inversionista
de la otra Parte Contratante (Articulo 9)

1. Para los prop6sitos de este Acuerdo, “[cualquict controversia entre un inversionisia de
una Parte Contratante y la otra Parte Contratante en relacion con una inversion bajo cste
Acuerdo o en conexidn con la interpretacion o aplicacion de este Acuerdo™ es una
conlroversia entre una Parte Contratante y una inversién, o un inversionista con respecto
a su inversion, origindindose de una supucesta violacidn de una obligacion de una Parte
Contratante  bajo este Acuerdo. Las Partes Contratantes conflirman  ademis  su
cntendimicnto que para establecer la existencia de una controversia procesable bajo ¢l
Articulo 9, un demandante soporta la carga de demostrar que el demandado ha violido
una obligacion del Acuerdo, y que el demandante:

i Ha sufrido danos reales y no especulativos.
ii. Como un resultado directo y previsible de esa violacién, y
iii. Sus reclamos estin listos para una sentencia bajo el Acuerdo.®

2. Salvo la ausencia de un lenguaje expreso en contrario, nada en este Acuerdo se
interpretard que constituye una dispensa o limitacion de cualquier derecho o defensa de
cualguiera de las Partes Contratantes bajo cl derecho internacional, incluyendo ¢l
derecho a regular dentro de sus respectivas fronteras, y su capacidad para invocar una
defensa de necesidad, fuerza mayor ¢ inmunidad soberana.

3. Cualquicr interpretacion de este Acucrdo, incluyendo cualquicr interpretacion contenida
cn cstas Notas, que sea conjuntamente acordada y expedida como tal por las Partes
Contratantes serd vinculante en los tribunales establecidos bajo ¢l Articulo 9 una vez
expedida tal interpretacién de acuerdo con la Convencién de Viena sobre el Derecho de

los Tratados y el derecho internacional consuctudinario, otra evidencia del acuerdo y

* Para estar “listos”, los reclumos deben estar basidos en una conducta del pobicrno que ¢s final v legalmenle
vinculante, ¢ infringe ua dafio definitivo y concrelo gue puede ser examinado como umt violwion, B eshi
relacionado con, v sirve funciones similares como los requisitos de “agotamicnto™, pero fos dos son docioinas
separadas: Mientras eslar listos se dirige a si [os asuntos estan aptos pac revision, cl agotamicoto se reliw i
con el proceso quc tiene que ser scguido. Cuando el cucstionamicnto es sobre denegacion de justicia, ¢l requisito
de estar “listos™ significa que a menos que existan circunstancias extremadamente excepcionales, tales v
cuando un demandante prucba que continuar persiguiendo una solucion a nivel nacional seria panificsla v
completamente inefectivo u obviamente inatil, el demandante debera haber agotado todas s soluciones Tegades

locales.



practica de las Partes Contratantes accrea de la interpretacion o aplicacion e esle
Acuerdo, incluyendo acucrdos posteriores y prictica manifiesta a través de entregas
hechas a tribunales en asuntos de interpretacion de (ratados, constituirdn de forma similar
interpretaciones con autoridad de este Acucrdo y tendri que ser tomadas en cuenta como
tales por los tribunales constituidos bajo ¢} Articulo 9 y ¢l Articulo 10.°

NOTA 8: Denegacidon de Beneficios (Articulo 11)

1. Las Partes Cantratantes afirman su entendimiento que podrian dencgar los beneficios de
este Acuerdo de acucrdo con el Articulo 11 en cualquicr momento, incluyendo después
del inicio de un arbitraje bajo el Articulo Y.

NOTA 9: Excepciones Generales (Articulo 13)

I.  Cuando una Partc Contratante afirme como defensa gue la supuesta medida que es una
violacidn de sus obligaciones bajo este Acuerdo cs para la proteccion de sus “intereses
esenciales de seguridad™ o en “circunstancias de extrema emergencia de acuerdo con su
leyes nacionales aplicadas sobre una base razonable™ como se establece en ¢l Articulo
13, cualquier decision de tal Parte Contratante lomada bajo dichas consideraciones de
seguridad no serdn juzgables ¢n cl sentido que no cstard abierlo a cualquicr tribunal
arbitral revisar los méritos de cualquier decision, aun cuando los procedimicntos
arbitrales se refieran a una evaluacion de cualquier reclamo por daios y/o compensacion.
o un procesa de cualquier otros asuntos referidos al tribual.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL los suscritos, debidamente autorizados por sus
respectivos Gobicrnos, han firmado Ia Declaracion Interpretativa Conjunta.
Firmado en Bogotd, el 4 de octubre de 2018, en dos cjemplares originales cada uno

cn los idiomas hindi, espaiiol ¢ inglés, sicndo todos los textos igualmente auténticos. En
caso de divergencia de interpretacion, cf texto en inglés prevalecerd.

Por el Gobicroo de la Repiblica de la

India diblica de Colombia
Nombre: Ravi BaAgar SNortibre: Carlos Holmes Trujill g
Embajador de a cn Colombia y Ministro de Relacion riores -—

Feuador

4 Bl incumplimiento de una Parte Contratanie no contendiente de hacer tal entrega, no obstante, no seri
interpretada coma que constituye un acuerdo o un desacuerdo con cualguicra asunto de interpretacion,



